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EI-‘%-:

Cau hoi 2: Nghi dinh 08 cho phép thanh toan géc, lai trai phiéu dén han bang tai
san khac. Vay ngwoi s hivu trai phiéu can phai lwu y nhivng van dé gi khi chap
nhan thanh toan géc, lai trai phiéu bang tai san?

ATA tra loi:

Trwéc hét, ching td6i mudn nhAn manh rang: trai phiéu ciing gibng nhw cac hop déng,
giao dich ma Quy Khach hang giao két, thwc hién, déu phai tuan tha cac diéu kién, diéu
khodn da théng nhéat, xac lap. Moi sy thay dbi lién quan dén cac diéu kién, diéu khoan
trwdc dé chi ¢ hiéu lwc néu dwoc sy chap thuan tir hai phia. Do d6, vé van d& ma Quy
Khéch hang héi & trén, ching ti xin lwu y ba van dé sau day:

+ Ther nhéat: Nghi dinh 08 méi chi cho phép doanh nghiép phat hanh trai phiéu va chi sé
hivu trai phiéu “cé thé dam phan” dé thanh toan gbc, l4i trai phiéu dén han bang tai san
khac. Do d8, ngudi s& hiru trai phiéu can xac dinh tam thé phu hop dé c6 dwoc dia vi
ngang bang v&i doanh nghiép phat hanh trong qua trinh dam phan.

+ Ther hai: Viéc “dam phan” dé thanh toan géc, lai trai phiéu dén han bang tai san khac
phai dam bdo nguyén tac tuan tha quy dinh cta phap luat dan sw va phap luat cé lién
quan va doanh nghiép phat hanh trai phiéu phai chju trach nhiém vé tinh trang phap ly
cla tai san dwoc st dung dé thanh toan géc, i trai phiéu. Hién nay, phap luat khéng
quy dinh cu thé tiéu chi d& xem xét va xac dinh tinh trang phap ly cda tai san dung dé
thanh toan gbc, 14i trai phiéu, nhwng theo ATA Legal Services, tai san nay phai ddm bao
céc tiéu chi: (i) C6 ngudn gbc hinh thanh hop phap; (ii) 1a tai sdn ma doanh nghiép phat
hanh trai phiéu cé toan quyén sé& hiru hodc dwoc quyén dinh doat viéc chuyén quyén s&
hiru sang cho ngwdi s& hiru trai phiéu mét cach hop phap; (iii) tai sdn dang khéng bi
tranh chap hodc la tai san bado ddm nghia vu cta béat ky bén th(r ba nao; va (iv) tai san
phai c6 thé chuyén quyén sé& hiru hoan toan va hop phap sang cho nguwdi s& hivu trai
phiéu.

Vi vay, nha dau tw khi dam phan nhan tai san thay vi tién 1ai ho&c tién gbc trai phiéu can
yéu ciu té chirc phat hanh cung cép cac hd so, bang chirng phap ly thé hién tai san dé
dap trng céc tiéu chi néu trén (théng tin/tai liéu vé ngudn géc tai san, cha s& hiru hién tai
cla tai san, qua trinh chuyén giao tai san (néu cd), tinh trang cam cé, thé chép cua tai
san, v.v.).

+ Thir ba: mac du Nghi dinh 08 quy dinh doanh nghiép phat hanh phai chiu trach nhiém
vé tinh trang phép ly cta tai sdn dwoc st dung dé thanh toan géc, lai trai phiéu. Tuy
nhién, Nghi dinh 08 chwa quy dinh cu thé vé thdi diém chuyén giao rdi ro phap ly déi voi
tai san dung dé thanh toan tién gbc, i trai phiéu. Liéu doanh nghiép phéat hanh c6 phai
chiu tradch nhiém dbi v&i cac trwdng hop rai ro phap ly dbi véi tai sén phat sinh sau khi
nguwoi sé hiru trai phiéu da chap thuan phwong an nhan thanh toan no gbc, I bang tai
san khéng? Theo quan diém clia ATA Legal Services, v&i quy dinh hién tai, c6 co s& dé
yéu cau doanh nghiép phat hanh phai chiu trach nhiém dén cung dbi véi cac rii ro doi
v&i tai sé&n dung dé thanh toan tién gbc, lai trai phiéu néu chirng minh dwoc cac rai ro
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phap ly d6 khéng phai bat nguén tir 16i clia ngudi s& hivu trai phiéu hodc ngudi sé hiru
trai phiéu khong biét hodc khong thé biét vé nhirng rdi ro tiém an dbi véi tai sén do.

M6t van dé niva cling dat ra 1a tai Nghi dinh 08 khéng dwa ra co s& va phwong phép tinh
tién 14i, tién phat vi pham, tién 1ai cham tra déi véi doanh nghiép phat hanh trong trwong
hop phat sinh rdi ro phap ly dbi véi tai sdn dung dé trd no gbc, lai trai phiéu. Nhirng
vuéng mac nay khi chwa cé huwéng dan tir cac co quan Nha nwéc cd thAm quyén sé phu
thuéc hoan toan vao qua trinh dam phan véi doanh nghiép phat hanh.

NGi tém lai, dé han ché rdi ro, chi sé hitu trai phiéu can hét st cén trong trong viéc dénh
gia tinh phap ly ciing nhw van dé xac dinh trach nhiém cda doanh nghiép phat hanh doi
voi tai san dung dé thanh toan gaoc, lai trai phiéu.
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